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RESUMEN 

 

El presente artículo se centró en el analisis del desempeño financiero de las empresas 

que conforman el sector manufacturero con el fin de comprender su comportamiento y 

variación durante el periodo 2020-2022. Para lo cual se determinó un estudio descriptivo 

con un diseño no experimental con un enfoque cuantitativo, donde la unidad de analisis se 

compone por las 3240 empresas manufactureras de la ciudad de Guayaquil con corte en el 

año 2022, que bajo criterios de exclusión e inclusión se determinó una muestra de 28 

empresas, las cuales permitieron conocer sus aportes en relación a activos, pasivos, 

patrimonio, utilidades y nivel de ventas, lo cual permitió definir sus respectivos indicadores 

financieros. 

 

Palabras claves: desempeño financiero, sector manufacturero, liquidez, gestión. 

 

INTRODUCCIÓN 

En el periodo 2020, fue uno de los más difíciles para las economías del mundo, con 

afectaciones millonarias ocasionadas por los efectos del COVID-19. La cual fue declarada 

pandemia mundial por parte de la Organización Mundial de la Salud – OMS. Situación que 

afectó directamente a las actividades empresariales, por las medidas de confinamiento y de 
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restricción comercial, que generó pérdidas económicas para todos los sectores (OMS, 2020). 

Además, se identifica que dichas complicaciones ocasionadas por el COVID-19 es sin duda, 

la de mayor envergadura desde la Segunda Guerra Mundial y la primera en incidir en la 

contracción de las economías de países en vías de desarrollo (Banco Mundial, 2020). 

De acuerdo al entorno económico, las empresas latinoamericanas y el Caribe han 

experimentado cambios a nivel cultural, social, tecnológico y económico, modificando sus 

patrones operativos y de consumo. Con el impulso de una transformación digital, las 

empresas se constituyen en actores importante en el tejido empresarial de los países en vías 

de desarrollo por su dinamismo en la economía y en la generación de empleos. No obstante, 

entre las principales preocupaciones de la actividad empresarial se presencia: (a) estar al 

margen en mercados con mayor dinamismo, (b) poca participación en las exportaciones, (c) 

limitada relación con entidades de categorías grandes, (d) carencia de asociatividad, (e) lento 

proceso de innovación, entre otras (Dini & Stumpo, 2020).  

De acuerdo al Centro de Desarrollo de la Organización para la Cooperación y Desarrollo 

Económicos (OCDE, 2020) se estimó que durante el 2020 más de dos millones de empresas 

cesarían sus actividades económicas, lo que representaría el 19% de la población empresarial 

total en la región. Asimismo, incidiría en la disminución de la tasa laboral en un 8.1% del 

empleo formal. Identificándose que los sectores con mayor afectación serían: (a) comercio, 

(b) hoteles, (c) inmobiliarias, (d) manufactureras, (e) trasportes, (f) construcción, (g) 

enseñanzas, entre otras. 

El Ecuador, al formar parte de los países en vías de desarrollo de la región, también se ha 

visto afectada por la crisis pandémica de la COVID-19, debido a las restricciones de 

movilidad y cierre de fronteras. Lo que incidió en la paralización del 70% de las actividades 
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productiva del país. La cual podría ocasionar una mayor contracción de la economía y 

desequilibrio fiscal (Heredia & Dini, 2020).  

 A pesar de los problemas que generó la crisis sanitaria, la industria manufacturera 

continúa siendo el sector más importante de la economía ecuatoriana, ya que aporta en mayor 

proporción al PIB, identificado junto a las exportaciones primarias el 81% del equipo 

agroexportador ecuatoriano, lo cual refleja un punto importante en el desarrollo económico 

del país (Fernández, 2022). La manufactura está compuesta por 24 subsectores según la 

Clasificación Industrial Internacional Uniforme (CIIU) Rev. 4. Durante el periodo 2013-2018 

estuvo conformado por 7058 empresas; en promedio, hay 4020 empresas que se mantienen 

activas anualmente (Camino et. al., 2020), el mismo estudio citado con anterioridad señala 

que los ingresos por ventas para este periodo fueron de 114,296 millones de USD y 19,049 

millones de USD en promedio anualmente, representando el 21% del total de ingresos por 

ventas.  

De acuerdo a la revista Ekos (2020), los sectores productivos más notables durante el año 

2020 fueron los relacionados con el comercio, industria manufacturera, seguidos por  

servicios, actividades financieras y de seguros, actividades agropecuarias, explotación de 

petróleo y minas, telecomunicaciones y construcción, demostrando así que pese  a ver 

exhibido leves caídas durante los años 2004, 2009 y 2017, presento buenos índices de 

resiliencia a nivel general, pues analizando su contribución en conjunto, su aporte para la 

economía del país ha sido siempre significativo y consistente. 

Conforme lo descrito, se observa una buena participación del sector manufacturero en el 

desarrollo económico ecuatoriano, sin embargo, el presente estudio se sustenta en estudiar y 

analizar el desempeño financiero de la empresas pertenecientes al sector manufacturero, lo 
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cual se identifica como un proceso idóneo para determinar la situación financiera actual y 

pasada mediante la implementación de ratios financieros que contribuyen a una eficiente 

toma de decisiones, y a su vez, conocer su eficiencia en la gestión de sus operaciones. Por 

ende, surge la siguiente pregunta de investigación: ¿Cuál ha sido el aporte real de la industria 

manufacturera basada en la revisión de indicadores finaniceros? 

Bajo esta perspectiva se describe como objetivo general del estudio: Analizar el 

desempeño financiero del sector manufacturero durante el periodo 2020-2022 para la efectiva 

toma de decisiones. Por ende, se adjunta el desarrollo de objetivos especificos: 

 Analizar los principales elementos del balance general correspondientes al sector 

manufacturero para la determinación de su comportamiento y variación anual 

durante el periodo 2020-2022. 

 Analizar los principales elementos del estado de resultados correspondientes al 

sector manufacturero para la determinación de su comportamiento y variación 

anual durante el periodo 2020-2022. 

 Calcular los indicadores financieros correspondientes al sector manufacturero para 

la determinación de su estado económico y financiero durante el periodo 2020-

2022. 

MARCO TEÓRICO 

Actividad Económica Empresarial. -La actividad económica empresarial consiste en 

llevar operaciones comerciales o industriales en beneficio de cualquier empresa, Según el 

tipo de empresa, encontraremos diferentes actividades empresariales en función de sus 

características, como lo indica Castro (2018), se puede constituir en: 
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(a)público o privado, (b) lucrativa o sin fines de lucro, y (c) personal o en sociedades, en 

las que desarrollan decisiones de negociación, y crean oportunidades de mejora, 

innovación y simplificación. Además, adquiere riesgos con el objetivo de armonizarse con 

los elementos a las que están expuestas las organizaciones, de forma interna o ajena a 

ellas. (p.20) 

Ampliando este concepto, la actividad empresarial es toda aquella acción que una empresa 

lleva a cabo con el objetivo final de producir y comercializar sus bienes o servicios, 

generando ingresos a la empresa y, por lo tanto, generando un volumen monetario para 

agrandar sus ganancias y ganar, posteriormente, un volumen de tamaño interno mayor para 

evolucionar. 

En la siguiente figura, se indica ciertas condiciones, que indican que se realiza una 

adecuada actividad económica empresarial: 

Figura 1 

Condiciones de la actividad económica empresarial. 

Nota 

Nota: Adaptado de Castro Guamán (2018) 
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Administración Financiera. - Para Van y Wachowicz (2002) se refiere a: “la adquisición, 

el financiamiento y la administración de activos, con algún propósito general en mente. 

Entonces, la función de los administradores financieros en lo tocante a la toma de decisiones 

se puede dividir en tres áreas principales: las decisiones de inversión, las de financiamiento 

y las de administración de los activos”. 

La forma en que los capitales se obtienen y se administran, con el fin de tener éxito y 

permanencia en las operaciones de la compañía, (Guamán, 2016) tomando de Rivas Camila, 

manifiesta que la gestión financiera o efectivo” se enfoca a todos las fases de recepción, 

tenencia, conservación y uso de dinero físico, electrónico o a través de otros medios como 

cheques y tarjetas de crédito. Por ende, la administración financiera transforma la misión, 

visión u objetivos de la empresa en operaciones monetarias.” 

Indicadores financieros. - Según Aching (2018) son un conjunto de herramientas, 

técnicas o instrumentos las cuales se utilizan con el afán de analizar principalmente la 

situación actual de la empresa. A la vez se podría definir que son un conjunto de índices 

matemáticos, cuya finalidad es la de proveer información a la empresa u organización, de tal 

manera se pueda tomar decisiones oportunas y eficaces. 

Los indicadores financieros son utilizados para la comparación y análisis entre las 

diferentes cuentas de los estados financieros de una organización, es por esto que la mayoría 

de las empresas demandan un monitoreo constante para sus actividades económicas y, con 

esto, determinar su rentabilidad.  

El uso de los ratios o indicadores financieros representan el método de evaluación 

financiera más conocido y empleado en la actualidad. Su importancia radica en que aportan 
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información valiosa para la empresa. Por lo tanto, ofrecen soluciones para mejorar la 

rentabilidad, liquidez, solvencia, entre otras razones (Pacheco, 2021). 

Por otra parte, es vital desarrollo de estados financieros ya que permiten medir la 

estabilidad de la empresa en cuanto a su rendimiento a través de la generación de datos, en 

los cuales, se puede interpretar las pérdidas y ganancias de la compañía. Los autores como 

Imaicela et al. (2019) afirman que:  

Los indicadores financieros son medidas que tratan de analizar el estado de la empresa 

desde un punto de vista individual, son utilizados para mostrar las relaciones que existen 

entre las diferentes cuentas de los estados financieros; y sirven para analizar su liquidez, 

solvencia, rentabilidad y eficiencia operativa de una entidad. (p. 2) 

Las medidas de consideración para analizar el estado financiero de una entidad se 

identifica a: la solvencia mide a la empresa en la capacidad que tiene para atender sus 

operaciones, así como también al usuario para cubrir sus compromisos a corto y largo plazo; 

por otra parte, la liquidez mide en la empresa su capacidad de pago, mientras que en el usuario 

su capacidad para atender compromisos de efectivo a corto plazo; la eficiencia operativa está 

centrada en la correcta administración de ciertos rubros que presenta la compañía y, además, 

analiza el rendimiento de los recursos de la misma; y por último, la rentabilidad se encarga 

de la utilidad en relación con los ingresos de la empresa.  
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Tabla 1 

Tipos de razones financieras 

Indicador Fórmula ¿Qué mide? 

Rentabilidad 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜
 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

Al analizar la rentabilidad, ésta incluye la 

evaluación de las ganancias con respecto a las 

operaciones realizadas. Muestra la incidencia 

de diversos factores extremos como internos 

en la obtención de la utilidad. 

Liquidez 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒𝑠

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒𝑠
 

Incluye la capacidad financiera de la empresa 

para hacer frente a sus obligaciones a corto 

plazo. Es un concepto que depende de valores 

como el encaje legal, estrategias de tesorería, 

coyuntura del mercado financiero y de la 

posibilidad de conversión de los activos 

financieros en dinero efectivo. 

Rotación de 

cuentas por 

cobrar 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟 
 

Este índice permite identificar la eficacia en la 

gestión de cobros a la cartera de clientes, a su 

vez refleja el número de veces que dichas 

cuentas pasan a ser efectivo durante un 

periodo o dentro de un año. 

Rotación de 

cuentas por 

pagar 

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑝𝑎𝑔𝑎𝑟 
 

Este índice refleja el número de veces o la 

capacidad de pago para renovar los 

compromisos con proveedores, principalmente 

se evalúa las compras a crédito de cierto 

periodo. 

Calidad de 

servicios 

𝐵𝑖𝑒𝑛𝑒𝑠 𝑟𝑒𝑐𝑖𝑏𝑖𝑑𝑜𝑠 𝑒𝑛 𝑝𝑎𝑔𝑜
𝑜 𝑎𝑑𝑗𝑢𝑑𝑖𝑐𝑎𝑑𝑜𝑠 𝑛𝑒𝑡𝑜𝑠 𝑚á𝑠

𝑝𝑟é𝑠𝑡𝑎𝑚𝑜𝑠 𝑣𝑒𝑛𝑐𝑖𝑑𝑜𝑠 𝑛𝑒𝑡𝑜𝑠

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

Estos índices deben demostrar el valor real de 

los activos del banco y en la medida en que 

éste ha compensado las mermas productivas 

en su calidad líquida y fortalezas de la 

gerencia en la administración y control. 

Nota. Imaicela, Curimilma y López (2019, p. 3); Maffares Estupiñan (2020, p. 5) 



 

10 

 

METODOLOGÍA 

Alcance de la investigación. -La investigación que se presenta es de tipo descriptiva, ya que 

se busca realizar una exposición única y detallada del objeto de estudio en un lugar y tiempo 

específico, con la aplicación del análisis de las variables en cuestión, una vez recuperados los 

datos de la Superintendencia de Compañías, permitiendo definir cada indicador financiero 

del sector en estudio. Según Hernández et al. (2014), este tipo de investigación consiste en 

especificar características de elementos, grupos y fenómenos que se estudien, 

comprendiéndose que pretenden recoger y medir la información de las variables sin observar 

la relación existente entre estas éstas.  

Diseño de la investigación. - Para el desarrollo de este estudio, se aplicaron los métodos 

de investigación inductivo, deductivo y analítico. Otro método de investigación aplicado fue 

el exploratorio. El método inductivo llega a las conclusiones generales a partir de la 

información obtenida en el campo, realizando las respectivas investigaciones en los eventos 

particulares desarrollados donde se obtuvieron conclusiones generales para el trabajo de 

investigación. El método deductivo lleva a conclusiones particulares partiendo de enunciados 

generales, por lo que teniendo información general se pudo analizar las propuestas que se 

dieron. También se consideró el método analítico, pues se realizó un análisis particular 

realizando una descomposición del todo de una investigación en sus partes, es decir, que en 

la investigación nos sirvió para definir el desempeño financiero de las industrias 

manufacturera de la ciudad de Guayaquil. 

También el presente estudio se realizó un estudio no experimental, de acuerdo a Ruiz 

(2020) este tipo de investigación es de carácter evolutivo, donde no existe la necesidad de 

manipular o alterar la esencia de las variables. En consecuencia, está impulsado 
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esencialmente por la percepción de los fenómenos tal como suceden en su entorno natural 

para investigarlas con el tiempo.  

Con todo, este tipo de términos no controla deliberadamente los cambiantes que intenta 

descifrar, sino que se contenta con observar las características de interés en su ambiente 

natural, y luego retratarlas y analizarlos sin necesidad de emularlos en un ámbito controlado. 

Quienes conducen a cabo indagaciones no experimentales cumplen sobre todo un papel de 

observadores (Raffino, 2019). 

Enfoque de la investigación. - Para Hernández et al. (2014) se establece como la 

recolección y examinación de información para revelar las interrogantes que se establecen 

dentro de la finalidad de la investigación, este enfoque cuantitativo comprende la utilización 

de características numéricas. El enfoque cuantitativo es implementado al proporcionar de 

información numérica sobre la actividad financiera de las empresas manufactureras d la 

ciudad de Guayaquil durante el periodo 2020-2022. 

De igual manera, Arias (2016) estableció que “la investigación descriptiva consiste en 

determinar las características de un fenómeno de estudio con la finalidad de saber cuáles son 

los factores que producen su comportamiento, los resultados son intermedio según el nivel 

de investigación” (p. 24). 

Población y muestra. - La población o universo para el presente artículo corresponde a 

las entidades manufactureras de la ciudad de Guayaquil, que de acuerdo a información 

obtenida del portal de la Superintendencia de Compañías, Seguros y Valores al año 2022 se 

determina alrededor de 3240 empresas manufactureras de la ciudad de Guayaquil. 

El muestreo a aplicar será el no probabilístico por conveniencia debido a ciertas limitantes 

tales como: 

 Empresas en estado activo 



 

12 

 

 De acuerdo al año de constitución, menores al año 2020 

 Empresas que presentaron sus balances entre 2020 y 2022  

En este caso, no se aplicará la fórmula de población finita ni infinita, pero bajo los criterios 

descritos se obtiene una muestra de 28 empresas. 

Técnicas de investigación. - Los datos obtenidos se obtuvieron principalmente de 

entidades especialistas en información de estadística y economía como son: SuperCías (base 

de datos en Excel). Además, también se utilizaron libros, trabajos de investigación, internet, 

periódicos y revistas digitales. 

En el presente proyecto se empleó la estadística descriptiva para exponer los datos que 

han transcurrido en el tiempo mediante sistemas de información y base de datos, mismos que 

fueron resumidos y tabulados, y representados mediante gráficos y numéricamente, para así 

poder apreciar de mejor manera los resultados de la relación de las variables de estudio. 

Herramientas de investigación. - Por ende, para el análisis se utilizará el programa 

Microsoft Excel, el cual, mediante data de periodo de estudio, nos permitió realizar filtros, 

indicadores, formulas estadísticas y representaciones mediante histogramas, gráficas de 

barras o pastel para su análisis. 

RESULTADOS 

En este apartado, se procede a revisar la evolución de lo que posee, recursos propios y 

ajenos, ventas, utilidades generadas, composición de la estructura de capital, por último, los 

indicadores financieros del sector manufacturero de acuerdo con la muestra estimada con la 

finalidad de conocer el desempeño financiero del sector durante el periodo 2020-2022.  

Objetivo específico 1. – Analizar los principales elementos del balance general 

correspondientes al sector manufacturero para la determinación de su comportamiento y 
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variación anual durante el periodo 2020-2022. 

Resultado 1. – De acuerdo con la figura 2, se observa que la composición de activos con 

el paso de los años ha ido disminuyendo, lo cual representa que las empresas del sector de 

estudio no están teniendo los suficientes recursos para subsistir, es decir que no hay liquidez, 

pero se mantienen con la presencia de los activos no corrientes. Evidenciándose, que para el 

año 2021 se obtuvo una reducción del 2,4% al año anterior mientras que para el 2022 se vio 

una mayor caída de activos del 6,3%.  

Figura 2  

Activos totales y variación, periodo 2020-2022 

 

En la figura 3, se representa la evolución y variación que ha presenciado los pasivos totales 

del sector manufacturero de la ciudad de Guayaquil, donde al igual que los activos han 

manifestado una reducción del 4,5% en el año 2021 con respecto al año anterior representado 

con un valor de $1.008.300,94, mientras que para el 2022 se observó una disminución del 

10,3% , lo que implica que a la actualidad el sector manufacturero no se encuentra 

subsistiendo por deudas o recursos ajenos, sean estos a corto o largo plazo. 
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Figura 3  

Pasivos totales y variación, periodo 2020-2022 

 

En base a la figura 4, se dispone información sobre el patrimonio total percibido en el 

sector manufacturero de la ciudad de Guayaquil que a su vez, se visualiza un crecimiento a 

diferencia del total de activos y pasivos, por ende, se evidencia que el sector manufacturero 

se preserva por la obtención e inversión de recursos propios generados por la actividad 

económica. Para el 2021 se presenció un incremento del 1,9% con respecto al año anterior 

que tuvo un valor total de $512.127,06. Mientras que en el 2022 hubo un crecimiento de 

1,4% con referencia al año anterior. 

Figura 4  

Patrimonio total y variación, periodo 2020-2022 
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Objetivo específico 2. – Analizar los principales elementos del estado de resultados 

correspondientes al sector manufacturero para la determinación de su comportamiento y 

variación anual durante el periodo 2020-2022. 

Resultado 2. – En relación al nivel de ventas del sector en estudio se observa un 

comportamiento muy fluctuante, a pesar que para el 2021 se observa una recuperación en las 

ventas del 5,7% con respecto al año 2020, representado con un valor de $889.621,06. Sin 

embargo, para el 2022 se vio afectado los ingresos por ventas del sector con una reducción 

del 63,6%. 

Figura 5  

Nivel de ventas y variación, periodo 2020-2022 

 

Por último, en la figura 6 se visualiza las utilidades generadas por el ejercicio económico 

luego de haber cumplido con las obligaciones de pago y gastos, además se identifica que 

durante los dos últimos años han venido presentando utilidades que a pesar de su reducción 

de ventas están optimizando recursos para genera bajos costos y gastos y beneficiarse del 

volumen de venta para generar ganancias. En el 2020 presenció pérdidas de más de $50 mil 

dólares, pero al cierre del año 2021 se observó un incremento del 19,6% mientras que para 

el 2022 se triplicaron las ganancias representando un crecimiento del 449,0%. 
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Figura 6  

Utilidades y variación, periodo 2020-2022 

 

Objetivo específico 3. –  Calcular los indicadores financieros correspondientes al sector 

manufacturero para la determinación de su estado económico y financiero durante el 

periodo 2020-2022. 

Resultado 3. –De acuerdo a los indicadores financieros de liquidez, el sector 

manufacturero presenta una situación muy fluctuante con respecto a la disponibilidad de 

cubrir sus deudas a corto plazo, se observa que tanto para el 2020 y 2021 tenía la suficiente 

liquidez, donde por cada dólar generado de la deuda se tendrá disponible entre $4 y $13 de 

sus activos corrientes para cubrir sus obligaciones, respectivamente. Pero en el 2022 el sector 

no pudo cubrir sus obligaciones a corto plazo, ya que solo reflejo que el 20,10% de sus deudas 

podrían ser cubiertas con los activos corrientes.  

Mientras que el indicador de prueba ácida permitirá determinar cual fue la disponibilidad 

o capacidad de pago con los recursos más líquidos del sector, en sí, de los activos corrientes 

se restará el inventario y solo se considerará el efectivo representado por caja, bancos e 
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inversiones de corto plazo. Al igual que el índice de liquidez, se observa que para el 2022 

existe una incapacidad de cubrir sus obligaciones a corto plazo con sus recursos líquidos ya 

que solo el 22% de dichas deudas podrán ser cubiertas. 

Tabla 2  

Indicadores de liquidez 

Año Liquidez Corriente Prueba ácida 

2020 4,06 3,88 

2021 13,32 13,23 

2022 0,21 0,22 

 

Con respecto a la solvencia del sector manufacturero, se procede a revisar índices que 

reflejan el nivel de dependencia a las deudas. Para lo cual se identifica el índice de 

endeudamiento de activos que manifiesta alrededor del 63% a 67% las empresas del sector 

manufacturero se financian por terceros, aunque esto refleja mucha dependencia de fondos 

externos se encuentra en un índice adecuado y si continua al ritmo que se presencia entre el 

año 2020 y 2022 puede llegar a ser un sector autónomo financiado por sus propios recursos.  

El índice de endeudamiento patrimonial refleja la capacidad de compromiso del 

patrimonio sobre los acreedores, por lo que la situación del sector resulta preocupante ya que 

se considera adecuada una distribución equilibrada entre el financiamiento propio y la de los 

acreedores y de acuerdo al periodo de estudio se manifiesta un desequilibrio, pero si mantiene 

ese comportamiento de ir disminuyendo el índice puede lograr una relación de financiación 

equilibrada. En relación al apalancamiento, se observa que si existe una buena gestión de 

recursos propios para ejecutar una inversión y por ende, provee de buenas expectativas a la 

rentabilidad de la empresa. En base al resultado del apalancamiento financiero se describe 
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que es factible recurrir a financiación externa para elevar o generar rentabilidad a una 

inversión. 

Tabla 3  

Indicadores de solvencia 

Año 
Endeudamiento 

del Activo 

Endeudamiento 

Patrimonial 
Apalancamiento 

Apalancamiento 

Financiero 

2020 0,67 2,06 3,06 1,20 

2021 0,66 1,93 2,93 2,08 

2022 0,63 1,71 2,71 0,03 

 

El presente indicador demuestra la capacidad de recuperar los valores de cuentas por 

cobrar a clientes, sin embargo, se identifica que es muy bajo el número de veces que efectúa 

una gestión de recuperación de cartera. En definitiva, se observa que la rotación de activo 

fijo de la empresa resulta deficiente porque se evidencia que por cada $1 invertido en activos 

fijos recibe por cada venta entre $0,21 a $2,24, donde se observa una baja retribución en el 

año 2022. Mientras que el índice de rotación de ventas se presencia que entre 0,37 a 2,24 

veces un activo es capaz de generar una venta, aunque en el año 2022 representa un mayor 

nivel de ventas a diferencia del 2020 y 2021 que preservaron una baja rotación impidiendo 

obtener un mayor nivel de ventas. 

Tabla 4  

Indicadores de gestión 

Año 

Gestión 

Rotación de 

Cartera 
Rotación de activo fijo 

Rotación de 

ventas 

2020 1,44 0,96 0,37 
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2021 1,63 3,70 2,24 

2022 4,67 0,21 0,49 

 

El índice de rentabilidad neta del activo demuestra que no cumple con los valores 

estándares lo que evidencia que se genera un retorno muy bajo a lo invertido, es decir, que 

por cada dólar invertido se está generando de 0 a 2 centavos, aunque se observa que el año 

2020 redujo el valor de inversión. El margen neto o rentabilidad neta de ventas representa la 

utilidad generada por cada unidad de venta, aunque a términos estándares en los años 2020 

y 2022 no alcanza al 5% ni son superiores, mientras que Enel 2021 se presencia que el sector 

genero ingresos suficientes para cubrir y cumplir con los costos generados. En cuanto, la 

rentabilidad financiera considerado como el indicador más importante para evaluar el 

rendimiento de una entidad, ya que esto contribuye a saber el valor que genera la empresa 

para sus accionistas, lo que significa que por cada $100 dólares otorgados por el accionista 

reciben entre $0 a $5, salvo en los años 2020 y 2022 que no se presenció una retribución para 

los accionistas y más bien a generado una reducción en el valor de las acciones. 

Tabla 5  

Indicadores de rentabilidad 

Año 

Rentabilidad 

Rentabilidad Neta 

del Activo 

Rentabilidad Neta de 

Ventas (Margen neto) 

Rentabilidad 

Financiera 

2020 -0,02 -0,03 -0,05 

2021 0,02 0,03 0,05 

2022 0,00 -0,01 0,00 
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CONCLUSIONES 

De acuerdo a lo previsto en la presente investigación, se observa que el desempeño 

financiero de las empresas manufactureras se encuentra muy fluctuante y decreciente, 

aunque a nivel de estructura de capital se observa que posee mayor disponibilidad de 

recursos propios que ajenos, aunque tiende a prescindir de financiamiento externo cuando 

presencia bajos niveles de ingresos por ventas. Mientras que para el año 2022 presentó 

altos niveles de ventas lo que permitió al sector mantenerse y no presentar valores 

negativos o desequilibrios en sus indicadores financieros. 

Cabe destacar también que el sector cuenta con una disponibilidad eficiente de sus 

activos líquidos para cubrir sus deudas y cumplir sus obligaciones. Mientras que los índices 

de solvencia reflejan la necesidad de continuar recurriendo a financiación externa para no 

incidir hacia la quiebra y preservar un nivel aceptable de rentabilidad. En sí, el sector 

manufacturero está preservando una participación poco eficiente con tendencias a mejorar 

por lo que también se recomienda a que en investigaciones futuras se analice de manera 

más específicas temas relacionados a la optimización de recursos, estrategias de marketing 

y ventas para procurar un mayor nivel de ventas y ganancias evitando la dependencia de 

terceros y convertirse en un sector con más autonomía. 
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