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RESUMEN

El presente articulo se centr6 en el analisis del desempefio financiero de las empresas
que conforman el sector manufacturero con el fin de comprender su comportamiento y
variacion durante el periodo 2020-2022. Para lo cual se determind un estudio descriptivo
con un disefio no experimental con un enfoque cuantitativo, donde la unidad de analisis se
compone por las 3240 empresas manufactureras de la ciudad de Guayaquil con corte en el
afio 2022, que bajo criterios de exclusion e inclusion se determiné una muestra de 28
empresas, las cuales permitieron conocer sus aportes en relacion a activos, pasivos,
patrimonio, utilidades y nivel de ventas, lo cual permitio definir sus respectivos indicadores

financieros.

Palabras claves: desempefio financiero, sector manufacturero, liquidez, gestion.

INTRODUCCION
En el periodo 2020, fue uno de los mas dificiles para las economias del mundo, con
afectaciones millonarias ocasionadas por los efectos del COVID-19. La cual fue declarada
pandemia mundial por parte de la Organizacion Mundial de la Salud — OMS. Situacién que

afecto directamente a las actividades empresariales, por las medidas de confinamiento y de
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restriccion comercial, que genero pérdidas econdmicas para todos los sectores (OMS, 2020).
Ademas, se identifica que dichas complicaciones ocasionadas por el COVID-19 es sin duda,
la de mayor envergadura desde la Segunda Guerra Mundial y la primera en incidir en la

contraccion de las economias de paises en vias de desarrollo (Banco Mundial, 2020).

De acuerdo al entorno econémico, las empresas latinoamericanas y el Caribe han
experimentado cambios a nivel cultural, social, tecnolégico y econémico, modificando sus
patrones operativos y de consumo. Con el impulso de una transformacion digital, las
empresas se constituyen en actores importante en el tejido empresarial de los paises en vias
de desarrollo por su dinamismo en la economia y en la generacion de empleos. No obstante,
entre las principales preocupaciones de la actividad empresarial se presencia: (a) estar al
margen en mercados con mayor dinamismo, (b) poca participacion en las exportaciones, (c)
limitada relacion con entidades de categorias grandes, (d) carencia de asociatividad, () lento

proceso de innovacion, entre otras (Dini & Stumpo, 2020).

De acuerdo al Centro de Desarrollo de la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo
Econdmicos (OCDE, 2020) se estimo6 que durante el 2020 mas de dos millones de empresas
cesarian sus actividades econdmicas, lo que representaria el 19% de la poblacién empresarial
total en la regién. Asimismo, incidiria en la disminucion de la tasa laboral en un 8.1% del
empleo formal. Identificandose que los sectores con mayor afectacion serian: (a) comercio,
(b) hoteles, (c) inmobiliarias, (d) manufactureras, (e) trasportes, (f) construccion, (g)

ensefianzas, entre otras.

El Ecuador, al formar parte de los paises en vias de desarrollo de la regién, también se ha
visto afectada por la crisis pandémica de la COVID-19, debido a las restricciones de

movilidad y cierre de fronteras. Lo que incidi6 en la paralizacion del 70% de las actividades



productiva del pais. La cual podria ocasionar una mayor contraccién de la economia y

desequilibrio fiscal (Heredia & Dini, 2020).

A pesar de los problemas que generé la crisis sanitaria, la industria manufacturera
continda siendo el sector mas importante de la economia ecuatoriana, ya que aporta en mayor
proporcién al PIB, identificado junto a las exportaciones primarias el 81% del equipo
agroexportador ecuatoriano, lo cual refleja un punto importante en el desarrollo econémico
del pais (Fernandez, 2022). La manufactura estd compuesta por 24 subsectores segun la
Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CI1U) Rev. 4. Durante el periodo 2013-2018
estuvo conformado por 7058 empresas; en promedio, hay 4020 empresas que se mantienen
activas anualmente (Camino et. al., 2020), el mismo estudio citado con anterioridad sefiala
que los ingresos por ventas para este periodo fueron de 114,296 millones de USD y 19,049
millones de USD en promedio anualmente, representando el 21% del total de ingresos por

ventas.

De acuerdo a la revista Ekos (2020), los sectores productivos mas notables durante el afio
2020 fueron los relacionados con el comercio, industria manufacturera, seguidos por
servicios, actividades financieras y de seguros, actividades agropecuarias, explotacion de
petréleo y minas, telecomunicaciones y construccion, demostrando asi que pese a ver
exhibido leves caidas durante los afios 2004, 2009 y 2017, presento buenos indices de
resiliencia a nivel general, pues analizando su contribucién en conjunto, su aporte para la

economia del pais ha sido siempre significativo y consistente.

Conforme lo descrito, se observa una buena participacion del sector manufacturero en el
desarrollo econémico ecuatoriano, sin embargo, el presente estudio se sustenta en estudiar y

analizar el desempefio financiero de la empresas pertenecientes al sector manufacturero, lo
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cual se identifica como un proceso idoneo para determinar la situacion financiera actual y
pasada mediante la implementacién de ratios financieros que contribuyen a una eficiente
toma de decisiones, y a su vez, conocer su eficiencia en la gestion de sus operaciones. Por
ende, surge la siguiente pregunta de investigacion: ¢Cual ha sido el aporte real de la industria

manufacturera basada en la revision de indicadores finaniceros?

Bajo esta perspectiva se describe como objetivo general del estudio: Analizar el
desempefio financiero del sector manufacturero durante el periodo 2020-2022 para la efectiva

toma de decisiones. Por ende, se adjunta el desarrollo de objetivos especificos:

e Analizar los principales elementos del balance general correspondientes al sector
manufacturero para la determinacion de su comportamiento y variacion anual

durante el periodo 2020-2022.

e Analizar los principales elementos del estado de resultados correspondientes al
sector manufacturero para la determinacion de su comportamiento y variacion

anual durante el periodo 2020-2022.

e Calcular los indicadores financieros correspondientes al sector manufacturero para
la determinacion de su estado econémico y financiero durante el periodo 2020-

2022.
MARCO TEORICO

Actividad Econdmica Empresarial. -La actividad econdmica empresarial consiste en
llevar operaciones comerciales o industriales en beneficio de cualquier empresa, Segun el
tipo de empresa, encontraremos diferentes actividades empresariales en funcién de sus

caracteristicas, como lo indica Castro (2018), se puede constituir en:



(a)publico o privado, (b) lucrativa o sin fines de lucro, y (c) personal o en sociedades, en

las que desarrollan decisiones de negociacién, y crean oportunidades de mejora,

innovacion y simplificacién. Ademas, adquiere riesgos con el objetivo de armonizarse con

los elementos a las que estan expuestas las organizaciones, de forma interna o ajena a

ellas. (p.20)

Ampliando este concepto, la actividad empresarial es toda aquella accién que una empresa

lleva a cabo con el objetivo final de producir y comercializar sus bienes o servicios,

generando ingresos a la empresa y, por lo tanto, generando un volumen monetario para

agrandar sus ganancias y ganar, posteriormente, un volumen de tamafio interno mayor para

evolucionar.

En la siguiente figura, se indica ciertas condiciones, que indican que se realiza una

adecuada actividad economica empresarial:

Figura 1

Condiciones de la actividad econdémica empresarial.

Operaciones
transaccionales

Mediante la compray venta, pagos y cobros de bienes y servicios

Movilizacion
interna de bienes
y servicios

Entre secciones o lineas de produccion

Toma de
decisiones interna

Sobre la operacion de la empresa y con los correspondientes cambios de
procesos, precios de venta, control interno y correcciones de errores.

Toma de Por parte de terceros, sin necesidad de intercambio alguno de bienes y
decisiones servicios. como es el caso de la actualizacion o reforma en las normas
exferna técnicas y regulaciones publicos. profesionales. laborales y mercantiles.
Factor tiempo Mediante depreciacion y acumulaciones

Evento fortuito

Ajeno al control

Nota: Adaptado de Castro Guaman (2018)



Administracion Financiera. - Para Van y Wachowicz (2002) se refiere a: “la adquisicion,
el financiamiento y la administracién de activos, con algin propdsito general en mente.
Entonces, la funcién de los administradores financieros en lo tocante a la toma de decisiones
se puede dividir en tres areas principales: las decisiones de inversion, las de financiamiento

y las de administracion de los activos”.

La forma en que los capitales se obtienen y se administran, con el fin de tener éxito y
permanencia en las operaciones de la compafiia, (Guaman, 2016) tomando de Rivas Camila,
manifiesta que la gestion financiera o efectivo” se enfoca a todos las fases de recepcion,
tenencia, conservacion y uso de dinero fisico, electrénico o a través de otros medios como
cheques y tarjetas de crédito. Por ende, la administracion financiera transforma la mision,

vision u objetivos de la empresa en operaciones monetarias.”

Indicadores financieros. - Segun Aching (2018) son un conjunto de herramientas,
técnicas o instrumentos las cuales se utilizan con el afan de analizar principalmente la
situacion actual de la empresa. A la vez se podria definir que son un conjunto de indices
matematicos, cuya finalidad es la de proveer informacion a la empresa u organizacion, de tal

manera se pueda tomar decisiones oportunas y eficaces.

Los indicadores financieros son utilizados para la comparacion y andlisis entre las
diferentes cuentas de los estados financieros de una organizacion, es por esto que la mayoria
de las empresas demandan un monitoreo constante para sus actividades econdémicas y, con

esto, determinar su rentabilidad.

El uso de los ratios o indicadores financieros representan el método de evaluacion

financiera mas conocido y empleado en la actualidad. Su importancia radica en que aportan



informacién valiosa para la empresa. Por lo tanto, ofrecen soluciones para mejorar la

rentabilidad, liquidez, solvencia, entre otras razones (Pacheco, 2021).

Por otra parte, es vital desarrollo de estados financieros ya que permiten medir la
estabilidad de la empresa en cuanto a su rendimiento a través de la generacion de datos, en
los cuales, se puede interpretar las pérdidas y ganancias de la compafiia. Los autores como

Imaicela et al. (2019) afirman que:
Los indicadores financieros son medidas que tratan de analizar el estado de la empresa
desde un punto de vista individual, son utilizados para mostrar las relaciones que existen
entre las diferentes cuentas de los estados financieros; y sirven para analizar su liquidez,

solvencia, rentabilidad y eficiencia operativa de una entidad. (p. 2)

Las medidas de consideracion para analizar el estado financiero de una entidad se
identifica a: la solvencia mide a la empresa en la capacidad que tiene para atender sus
operaciones, asi como también al usuario para cubrir sus compromisos a corto y largo plazo;
por otra parte, la liquidez mide en la empresa su capacidad de pago, mientras que en el usuario
su capacidad para atender compromisos de efectivo a corto plazo; la eficiencia operativa esta
centrada en la correcta administracion de ciertos rubros que presenta la compafiia y, ademas,
analiza el rendimiento de los recursos de la misma; y por altimo, la rentabilidad se encarga

de la utilidad en relacion con los ingresos de la empresa.



Tabla 1

Tipos de razones financieras

Indicador Formula ¢Qué mide?
Al analizar la rentabilidad, ésta incluye la
Utilidad neta evaluacion de las ganancias con respecto a las
- Activo . . - .
Rentabilidad - operaciones realizadas. Muestra la incidencia
Utilidad neta _ _
- - de diversos factores extremos como internos
Patrimonio
en la obtencion de la utilidad.
Incluye la capacidad financiera de la empresa
para hacer frente a sus obligaciones a corto
plazo. Es un concepto que depende de valores
- Activos corrientes . . .
Liquidez : : como el encaje legal, estrategias de tesoreria,
Pasivos corrientes ) )
coyuntura del mercado financiero y de la
posibilidad de conversion de los activos
financieros en dinero efectivo.
Este indice permite identificar la eficacia en la
Rotacion de gestion de cobros a la cartera de clientes, a su

cuentas por

Ventas totales

vez refleja el nimero de veces que dichas
Cuentas por cobrar

cobrar cuentas pasan a ser efectivo durante un
periodo o dentro de un afio.
Este indice refleja el nimero de veces o la
Rotacion de capacidad de pago para renovar los

cuentas por

Compras totales

compromisos con proveedores, principalmente
Cuentas por pagar

pagar se evalla las compras a crédito de cierto
periodo.
Estos indices deben demostrar el valor real de
_ Bienes recibidos en pago los activos del banco y en la medida en que
Calidad de o adjudicados netos mas . :
) ) éste ha compensado las mermas productivas
servicios préstamos vencidos netos

Patrimonio en su calidad liquida y fortalezas de la

gerencia en la administracion y control.

Nota. Imaicela, Curimilma y Lépez (2019, p. 3); Maffares Estupifian (2020, p. 5)



METODOLOGIA

Alcance de la investigacion. -La investigacion que se presenta es de tipo descriptiva, ya que
se busca realizar una exposicion unica y detallada del objeto de estudio en un lugar y tiempo
especifico, con la aplicacion del analisis de las variables en cuestidn, una vez recuperados los
datos de la Superintendencia de Compaiiias, permitiendo definir cada indicador financiero
del sector en estudio. Segin Hernandez et al. (2014), este tipo de investigacion consiste en
especificar caracteristicas de elementos, grupos y fendmenos que se estudien,
comprendiéndose que pretenden recoger y medir la informacion de las variables sin observar
la relacion existente entre estas éstas.

Disefio de la investigacion. - Para el desarrollo de este estudio, se aplicaron los métodos
de investigacion inductivo, deductivo y analitico. Otro método de investigacion aplicado fue
el exploratorio. EI método inductivo llega a las conclusiones generales a partir de la
informacion obtenida en el campo, realizando las respectivas investigaciones en los eventos
particulares desarrollados donde se obtuvieron conclusiones generales para el trabajo de
investigacion. EI método deductivo lleva a conclusiones particulares partiendo de enunciados
generales, por lo que teniendo informacion general se pudo analizar las propuestas que se
dieron. También se considerd el método analitico, pues se realizé un analisis particular
realizando una descomposicion del todo de una investigacion en sus partes, es decir, que en
la investigacién nos sirvid para definir el desempefio financiero de las industrias
manufacturera de la ciudad de Guayaquil.

También el presente estudio se realizd un estudio no experimental, de acuerdo a Ruiz
(2020) este tipo de investigacion es de caracter evolutivo, donde no existe la necesidad de

manipular o alterar la esencia de las variables. En consecuencia, esta impulsado
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esencialmente por la percepcién de los fendmenos tal como suceden en su entorno natural
para investigarlas con el tiempo.

Con todo, este tipo de términos no controla deliberadamente los cambiantes que intenta
descifrar, sino que se contenta con observar las caracteristicas de interés en su ambiente
natural, y luego retratarlas y analizarlos sin necesidad de emularlos en un ambito controlado.
Quienes conducen a cabo indagaciones no experimentales cumplen sobre todo un papel de
observadores (Raffino, 2019).

Enfoque de la investigacion. - Para Hernandez et al. (2014) se establece como la
recoleccion y examinacion de informacion para revelar las interrogantes que se establecen
dentro de la finalidad de la investigacion, este enfoque cuantitativo comprende la utilizacion
de caracteristicas numéricas. El enfoque cuantitativo es implementado al proporcionar de
informacion numerica sobre la actividad financiera de las empresas manufactureras d la
ciudad de Guayaquil durante el periodo 2020-2022.

De igual manera, Arias (2016) establecio que “la investigacion descriptiva consiste en
determinar las caracteristicas de un fendmeno de estudio con la finalidad de saber cuales son
los factores que producen su comportamiento, los resultados son intermedio segun el nivel
de investigacion” (p. 24).

Poblacién y muestra. - La poblacion o universo para el presente articulo corresponde a
las entidades manufactureras de la ciudad de Guayaquil, que de acuerdo a informacion
obtenida del portal de la Superintendencia de Compaiiias, Seguros y Valores al afio 2022 se
determina alrededor de 3240 empresas manufactureras de la ciudad de Guayaquil.

El muestreo a aplicar sera el no probabilistico por conveniencia debido a ciertas limitantes
tales como:

e Empresas en estado activo
11



e De acuerdo al afio de constitucion, menores al afio 2020
e Empresas que presentaron sus balances entre 2020 y 2022

En este caso, no se aplicaré la formula de poblacion finita ni infinita, pero bajo los criterios
descritos se obtiene una muestra de 28 empresas.

Técnicas de investigacion. - Los datos obtenidos se obtuvieron principalmente de
entidades especialistas en informacién de estadistica y economia como son: SuperCias (base
de datos en Excel). Ademas, también se utilizaron libros, trabajos de investigacion, internet,
periddicos y revistas digitales.

En el presente proyecto se empleo la estadistica descriptiva para exponer los datos que
han transcurrido en el tiempo mediante sistemas de informacion y base de datos, mismos que
fueron resumidos y tabulados, y representados mediante graficos y numéricamente, para asi
poder apreciar de mejor manera los resultados de la relacion de las variables de estudio.

Herramientas de investigacion. - Por ende, para el anlisis se utilizara el programa
Microsoft Excel, el cual, mediante data de periodo de estudio, nos permitié realizar filtros,
indicadores, formulas estadisticas y representaciones mediante histogramas, graficas de
barras o pastel para su analisis.

RESULTADOS

En este apartado, se procede a revisar la evolucion de lo que posee, recursos propios y
ajenos, ventas, utilidades generadas, composicién de la estructura de capital, por dltimo, los
indicadores financieros del sector manufacturero de acuerdo con la muestra estimada con la
finalidad de conocer el desempefio financiero del sector durante el periodo 2020-2022.

Objetivo especifico 1. — Analizar los principales elementos del balance general

correspondientes al sector manufacturero para la determinacién de su comportamiento y
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variacion anual durante el periodo 2020-2022.

Resultado 1. — De acuerdo con la figura 2, se observa que la composicion de activos con
el paso de los afios ha ido disminuyendo, lo cual representa que las empresas del sector de
estudio no estan teniendo los suficientes recursos para subsistir, es decir que no hay liquidez,
pero se mantienen con la presencia de los activos no corrientes. Evidenciandose, que para el
afo 2021 se obtuvo una reduccion del 2,4% al afio anterior mientras que para el 2022 se vio
una mayor caida de activos del 6,3%.

Figura 2

Activos totales y variacion, periodo 2020-2022

$1,567,423.26 0
$1,600,000.00 $1.530.048.00 0.0%
-2.0%
$1,500,000.00 -2.4%
$1,433,496.97 -4.0%
$1,400,000.00 -6.0%
-6.3%
$1,300,000.00 -8.0%
2020 2021 2022
Activo Variacion

En la figura 3, se representa la evolucion y variacion que ha presenciado los pasivos totales
del sector manufacturero de la ciudad de Guayaquil, donde al igual que los activos han
manifestado una reduccion del 4,5% en el afio 2021 con respecto al afio anterior representado
con un valor de $1.008.300,94, mientras que para el 2022 se observo una disminucion del
10,3% , lo que implica que a la actualidad el sector manufacturero no se encuentra

subsistiendo por deudas o recursos ajenos, sean estos a corto o largo plazo.
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Figura 3

Pasivos totales y variacion, periodo 2020-2022

$1,100,000.00
$1,050,000.00
$1,000,000.00
$950,000.00
$900,000.00
$850,000.00
$800,000.00

$1,055,295.66

2020

Pasivo

$1,008,300.94

2021

Variacion

$904,302.82

-10.3%
2022

0.0%
-2.0%
-4.0%
-6.0%
-8.0%
-10.0%
-12.0%

En base a la figura 4, se dispone informacion sobre el patrimonio total percibido en el

sector manufacturero de la ciudad de Guayaquil que a su vez, se visualiza un crecimiento a

diferencia del total de activos y pasivos, por ende, se evidencia que el sector manufacturero

se preserva por la obtencion e inversion de recursos propios generados por la actividad

econdmica. Para el 2021 se presencio un incremento del 1,9% con respecto al afio anterior

que tuvo un valor total de $512.127,06. Mientras que en el 2022 hubo un crecimiento de

1,4% con referencia al afio anterior.

Figura 4

Patrimonio total y variacion, periodo 2020-2022

$535,000.00
$530,000.00
$525,000.00
$520,000.00
$515,000.00
$510,000.00
$505,000.00
$500,000.00

$512,127.60

2020

Patrimonio

1.9%
$521,747.06

2021

Variacion

$529,194.15
1.4%

2022

2.0%
1.5%
1.0%
0.5%
0.0%
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Objetivo especifico 2. — Analizar los principales elementos del estado de resultados

correspondientes al sector manufacturero para la determinacién de su comportamiento y

variacion anual durante el periodo 2020-2022.

Resultado 2. — En relacién al nivel de ventas del sector en estudio se observa un

comportamiento muy fluctuante, a pesar que para el 2021 se observa una recuperacion en las

ventas del 5,7% con respecto al afio 2020, representado con un valor de $889.621,06. Sin

embargo, para el 2022 se vio afectado los ingresos por ventas del sector con una reduccion

del 63,6%.

Figura 5

Nivel de ventas y variacion, periodo 2020-2022

$1,000,000.00

$800,000.00

$600,000.00

$400,000.00

$200,000.00
$-

$889,621.06

2020
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$940,355.69
5.7%
$342,602.61
-63.6%
2021 2022
Variacion

20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%
-60.0%
-80.0%

Por ultimo, en la figura 6 se visualiza las utilidades generadas por el ejercicio econdémico

luego de haber cumplido con las obligaciones de pago y gastos, ademas se identifica que

durante los dos ultimos afios han venido presentando utilidades que a pesar de su reduccion

de ventas estan optimizando recursos para genera bajos costos y gastos y beneficiarse del

volumen de venta para generar ganancias. En el 2020 presencié pérdidas de mas de $50 mil

dolares, pero al cierre del afio 2021 se observo un incremento del 19,6% mientras que para

el 2022 se triplicaron las ganancias representando un crecimiento del 449,0%.
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Figura 6

Utilidades y variacion, periodo 2020-2022
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Objetivo especifico 3. — Calcular los indicadores financieros correspondientes al sector

manufacturero para la determinacion de su estado economico y financiero durante el

periodo 2020-2022.

Resultado 3. —-De acuerdo a los indicadores financieros de liquidez, el sector

manufacturero presenta una situacion muy fluctuante con respecto a la disponibilidad de

cubrir sus deudas a corto plazo, se observa que tanto para el 2020 y 2021 tenia la suficiente

liquidez, donde por cada ddlar generado de la deuda se tendra disponible entre $4 y $13 de

sus activos corrientes para cubrir sus obligaciones, respectivamente. Pero en el 2022 el sector

no pudo cubrir sus obligaciones a corto plazo, ya que solo reflejo que el 20,10% de sus deudas

podrian ser cubiertas con los activos corrientes.

Mientras que el indicador de prueba &cida permitird determinar cual fue la disponibilidad

o0 capacidad de pago con los recursos mas liquidos del sector, en si, de los activos corrientes

se restara el inventario y solo se considerara el efectivo representado por caja, bancos e
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inversiones de corto plazo. Al igual que el indice de liquidez, se observa que para el 2022
existe una incapacidad de cubrir sus obligaciones a corto plazo con sus recursos liquidos ya
que solo el 22% de dichas deudas podran ser cubiertas.

Tabla 2

Indicadores de liquidez

Afo Liquidez Corriente Prueba &cida
2020 4,06 3,88
2021 13,32 13,23
2022 0,21 0,22

Con respecto a la solvencia del sector manufacturero, se procede a revisar indices que
reflejan el nivel de dependencia a las deudas. Para lo cual se identifica el indice de
endeudamiento de activos que manifiesta alrededor del 63% a 67% las empresas del sector
manufacturero se financian por terceros, aunque esto refleja mucha dependencia de fondos
externos se encuentra en un indice adecuado Yy si continua al ritmo que se presencia entre el
afio 2020 y 2022 puede llegar a ser un sector autdnomo financiado por sus propios recursos.

El indice de endeudamiento patrimonial refleja la capacidad de compromiso del
patrimonio sobre los acreedores, por lo que la situacién del sector resulta preocupante ya que
se considera adecuada una distribucion equilibrada entre el financiamiento propio y la de los
acreedores y de acuerdo al periodo de estudio se manifiesta un desequilibrio, pero si mantiene
ese comportamiento de ir disminuyendo el indice puede lograr una relacién de financiacion
equilibrada. En relacion al apalancamiento, se observa que si existe una buena gestion de
recursos propios para ejecutar una inversion y por ende, provee de buenas expectativas a la

rentabilidad de la empresa. En base al resultado del apalancamiento financiero se describe
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que es factible recurrir a financiacion externa para elevar o generar rentabilidad a una
inversion.
Tabla 3

Indicadores de solvencia

Endeudamiento  Endeudamiento Apalancamiento

Aflo del Activo Patrimonial Apalancamiento Financiero
2020 0,67 2,06 3,06 1,20
2021 0,66 1,93 2,93 2,08
2022 0,63 1,71 2,71 0,03

El presente indicador demuestra la capacidad de recuperar los valores de cuentas por
cobrar a clientes, sin embargo, se identifica que es muy bajo el nimero de veces que efectla
una gestion de recuperacion de cartera. En definitiva, se observa que la rotacion de activo
fijo de la empresa resulta deficiente porque se evidencia que por cada $1 invertido en activos
fijos recibe por cada venta entre $0,21 a $2,24, donde se observa una baja retribucion en el
afio 2022. Mientras que el indice de rotacion de ventas se presencia que entre 0,37 a 2,24
veces un activo es capaz de generar una venta, aunque en el afio 2022 representa un mayor
nivel de ventas a diferencia del 2020 y 2021 que preservaron una baja rotacion impidiendo
obtener un mayor nivel de ventas.

Tabla 4

Indicadores de gestion

Gestion
Afo Rotacion de ., . Rotacion de
Rotacién de activo fijo
Cartera ventas
2020 1,44 0,96 0,37
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2021 1,63 3,70 2,24
2022 4,67 0,21 0,49

El indice de rentabilidad neta del activo demuestra que no cumple con los valores
estandares lo que evidencia que se genera un retorno muy bajo a lo invertido, es decir, que
por cada dolar invertido se esta generando de 0 a 2 centavos, aunque se observa que el afio
2020 redujo el valor de inversion. EI margen neto o rentabilidad neta de ventas representa la
utilidad generada por cada unidad de venta, aunque a términos estandares en los afios 2020
y 2022 no alcanza al 5% ni son superiores, mientras que Enel 2021 se presencia que el sector
genero ingresos suficientes para cubrir y cumplir con los costos generados. En cuanto, la
rentabilidad financiera considerado como el indicador mas importante para evaluar el
rendimiento de una entidad, ya que esto contribuye a saber el valor que genera la empresa
para sus accionistas, lo que significa que por cada $100 ddlares otorgados por el accionista
reciben entre $0 a $5, salvo en los afios 2020 y 2022 que no se presencid una retribucion para
los accionistas y mas bien a generado una reduccion en el valor de las acciones.

Tabla 5

Indicadores de rentabilidad

Rentabilidad
Afo Rentabilidad Neta Rentabilidad Neta de Rentabilidad
del Activo Ventas (Margen neto) Financiera
2020 -0,02 -0,03 -0,05
2021 0,02 0,03 0,05
2022 0,00 -0,01 0,00

19



CONCLUSIONES

De acuerdo a lo previsto en la presente investigacion, se observa que el desempefio
financiero de las empresas manufactureras se encuentra muy fluctuante y decreciente,
aungue a nivel de estructura de capital se observa que posee mayor disponibilidad de
recursos propios que ajenos, aunque tiende a prescindir de financiamiento externo cuando
presencia bajos niveles de ingresos por ventas. Mientras que para el afio 2022 present6
altos niveles de ventas lo que permitié al sector mantenerse y no presentar valores
negativos o desequilibrios en sus indicadores financieros.

Cabe destacar también que el sector cuenta con una disponibilidad eficiente de sus
activos liquidos para cubrir sus deudas y cumplir sus obligaciones. Mientras que los indices
de solvencia reflejan la necesidad de continuar recurriendo a financiacion externa para no
incidir hacia la quiebra y preservar un nivel aceptable de rentabilidad. En si, el sector
manufacturero esta preservando una participacion poco eficiente con tendencias a mejorar
por lo que también se recomienda a que en investigaciones futuras se analice de manera
maés especificas temas relacionados a la optimizacidn de recursos, estrategias de marketing
y ventas para procurar un mayor nivel de ventas y ganancias evitando la dependencia de

terceros y convertirse en un sector con mas autonomia.
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5_|PRODUCTOS QUIMICOS DID PRODID C. LTDA. $0.00 $0.00 $000 5115676.19 sssssssan $0.00 $0.00 0.00 0.00 0.00. 0.00 0.00,
6 |PLASTICOS CONTINENTALES PLASCONTI SA 5169155  -$239.53  S0.00 $51,133.28| $50,499.45 50.00 -$239.53 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7 | GOMASDIM S.A $250,306.68  $2056.06  S$685.35 $205,148.58 #mhumsmss  §250,306.68 $2,781.41 230 145 12615 547 112
8 |WEXLERSA $74,491.87  S20081  $67.61 S426,8220 disisE  $74,49187 $270.42 238 338 0.00 024 017
9 |AGROINDUSTRIA NATUREXOTIC CIA LTDA. S11804.06  S15356  S000| 5168644 ssksssd  S11,804.06 50.00 0.03 003 0.00 0.00 699
10 |KUANGCORP S.A. $4,000.00 50.00 $0.00 $800.00 $800.00 $4,000.00 $0.00 10.00 0.00 0.00 0.00 5.00
11 | ACEROS PERFORADOS 5.A. ACERPERSA 50.00 S000  S0.00  52,000.00 S2,000.00 50.00 50.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
12 | AGROINDUSTRIAL ENCAZUR 5.4, (ENCAZURSA) 50.00 S0.00  S0.00 SELBISE0  SBIS.E0 50.00 50.00 0.02 0.02 000 0.00 000
13 |ATOPIC-STORE S.A 50.00 $0.00 $0.00 $800.00  $800.00 50.00 50.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
12 | BARMARI S.A. 50.00 S0.00  S0.00) 525603678  S800.00 50.00 50.00 1.00 100 0.00 0.00 0.00
15 | CONSERVERA COIME & ASOCIADOS ESFRANCO C.LTDA, 50.00 S000  $000 540000  $400.00 50.00 50.00 0.00 0.00 000 0.00 000
16 |ELECDAGSA SA 50.00 5000 $000|  §27053 527053 5000 50.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
17 | EMPRESA DE ALIMENTOS PREMIER EMALP S.A. 50.00 5000 S0.00  SBD0.0D  S800.00 50.00 50.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
18 |EQTOOLS S.A 50,00 50.00 5000 $7,11743 smmmzzzss $0.00 $0.00 0.00 0.00 0.00 0.00' 0.00
19 |ESNICOVA 5. 50.00 S0.00  S0.00]  55,000.00 S5,000.00 50.00 50.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
20 | EXTRACTOS VEGETALES S.A. VEGETALEXTRA 50.00 $000  $000)  $6000.00 $6000.00 50.00 50.00 0.00 0.00 000 0.00 000
21 |FAINDYN S.A 50.00 5000 $0.00| 5674633 $6,746.39 50.00 50.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
22 |FASTSERVI S.A 50.00 5000 5000  51,000.00 51,000.00 50.00 50.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
23 |FLEXCOSA FLEXION Y CORTANTE S. A. $0.00 -1134 $0.00 $0.00 0 $0.00 -1184 0.00 0.00 0.00, 0.00 0.00,
22| GOERING S.A. 50.00 S000  $0.00 200 800 50.00 50.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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